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Kenaikan Tarif PPN 12% 

IHSG Berpotensi Menguat 7420-7360 

Market Review & Outlook 

ECONOMIC CALENDAR 

COUNTRY EVENT ACTUAL PREV 

12 March 2024 

US Core Inflation Rate YoY 3.2% 3.1% 

 Core Inflation Rate MoM 0.4% 0.4% 

 Inflation Rate MoM 0.4% 0.3% 

 Inflation Rate YoY 3.2% 3.1% 
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JCI DATA 

Volume (Mn Share) 13,469 
Support Resistance 

Value (Bn IDR) 13,426 

Freq (Times) 1,077,066 7360 7420 

Market Cap (Tr IDR) 11,818 7330 7450 

Foreign Net (Bn IDR) 1,237 7285 7500 

TRADING IDEAS 

Kode  Rekomendasi Take Profit Stop Loss 

BBNI Buy 6200-6350 5950 

AMRT Buy 2840-2880 2720 

BRIS Buy 2680-2780 2450 

ASSA Buy 835-855 770 

ANTM Buy 1620-1650 1510 

        

        

MARKET INDEX 

Market Close +/- Chg % 

IHSG* 7,381.9 7.9 0.11% 

Nikkei 38,797.5 -23.0 -0.06% 

Hangseng 17,093.5 505.9 3.05% 

Kospi 2,681.8 22.0 0.83% 

Strait Times Index 3,141.5 188.5 0.10% 

TAIEX 19,914.6 188.5 0.96% 

SET  1,379.6 -0.6 -0.04% 

Shanghai  3,055.9 -12.5 -0.41% 

FTSE 100 7,747.8 78.6 1.02% 

Xetra Dax 17,965.1 218.8 1.23% 

Dow Jones 39,005.5 235.8 0.61% 

Nasdaq 16,265.6 246.4 1.54% 

S&P 500 5,175.3 57.3 1.12% 

    
COMMODITY  

Description Last +/- Chg % 

Oil Price (Brent) USD/barel 81.9 -0.3 -0.35% 

Oil Price (WTI) USD/barel 77.6 -0.4 -0.47% 

Gold Price USD/Ounce 2158.3 -24.4 -1.12% 

Nickel-LME (US$/ton) 18324.5 165.2 0.91% 

Tin-LME (US$/ton) 27418.0 -120.0 -0.44% 

CPO Malaysia (RM/ton) 4129.0 -2.0 -0.05% 

Coal NWC (US$/ton) 130.7 -2.3 -1.77% 

Natural Gas (US$/MMBtu) 1.7 0.0 0.00% 

    

FX 

Description Last +/- Chg % 

USD/IDR 15,590 0.00 0.00% 

EUR/IDR                16,956  -11.57 0.00% 

    

DUAL LISTING 

Saham Mkt US$ [+/-] 

Telkom (TLK) NY 24.97 -8.00% 

    

Harga Penutupan       : 3/12/2024 * : 03/08/2024 

    

FOREIGN 

Net Buy (Sell) Daily Bn 1,237 

Net Buy (Sell) YTD Bn 18,713 

Ownership (February) 45.01% 
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Kenaikan Tarif PPN 12% 

Pemerintah akan kembali menaikkan tarif Pajak Pertambahan Nilai (PPN) sebesar 1%, dari 11% menjadi 12%, yang 

mulai berlaku pada tahun depan atau per 1 Januari 2025. Hal tersebut sebagaimana tertuang dalam Undang-

Undang No. 7//2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan (UU HPP). Kenaikan PPN ini akan memberikan 

dampak pada naiknya tarif barang dan jasa di pasar. Kelompok yang langsung merasakan dampak dari kenaikan  

PPN adalah masyarakat kelas menegah ke bawah, sehingga dapat berdampak pada berkurangnya demand.  

Mayoritas Bursa Saham Global Lanjut Menguat, Bursa Asia Sideways. Rilis inflasi AS periode Februari direspons 

minim oleh pasar saham global, Bursa AS dan Eropa terus melanjutkan penguatan ditopang oleh sektor teknologi 

dan komunikasi. Secara tahunan, inflasi AS periode Februari naik ke 3.2% dan di atas perkiraan pasar, namun 

secara bulanan masih sesuai perkiraan dan inflasi inti stagnan di 0.4%. Rilis data ini tidak berpengaruh signifikan 

pada ekspektasi pasar terhadap pemangkasan suku bunga The Fed yang diperkirakan terjadi pada Juni 2024. Sen-

timen positif lainnya datang dari hasil rapat bulanan OPEC yang tidak merevisi proyeksi permintaan minyak global 

untuk 2024-2025, namun OPEC merevisi naik target pertumbuhan ekonomi global sebesar 0.1% ke 2.8% yang 

didukung oleh trend penurunan inflasi global. Di sisi lain, Bursa Saham Asia bergerak variatif dengan penguatan 

signifikan terjadi pada indeks Hangseng setelah Sidang Parlemen “Dua Sesi” di Tiongkok berakhir dengan kesepa-

katan anggaran pemerintah tahun 2024 dan komitmen pemerintah untuk fokus pada pemulihan industri manufak-

tur Tiongkok. Hal ini turut membawa harapan pemulihan aktivitas ekonomi di wilayah Asia.  

Bursa Domestik. IHSG pada perdagangan Jumat, 8 Maret 2024 sempat mencetak rekor tertinggi baru di level 7416, 

meskipun penguatan ini terkikis hingga tersisa penguatan 0.11% pada level 7381. Penguatan IHSG ditopang oleh 

sentimen pembagian dividen dari perbankan berkapitalisasi besar dimana ex date terjadi di pekan ini untuk BBRI 

dan BBNI. Investor asing turut menunjukan optimisme dengan akumulasi beli bersih yang signifikan, Rp 1.24 tiliun 

dengan 5 saham yang paling banyak dibeli adalah BBRI, BBCA, BRIS, ASII, dan BBNI. Dari 11 sektor yang ada, 5 

sektor mencatatkan penguatan dengan sektor keuangan memimpin penguatan sebesar 0.62%. Penguatan sektor 

keuangan ditopang oleh berlanjutnya penguatan saham-saham perbankan big caps hingga mencatatkan level 

tertinggi baru. Sebaliknya, sektor yang menahan laju penguatan IHSG adalah sektor kesehatan melemah 0.65%, 

bahan baku 0.58%, dan  konsumen non primer melemah 0.56%. Pada 8 Maret 2024, Menko Bidang Perekonomian 

Airlangga Hartanto menyampaikan rencana penerapan PPN sebesar 12% akan berlaku pada tahun 2025. Hal ini 

secara jangka pendek berpotensi direspons negatif pada emiten-emiten yang masuk dalam sektor konsumen pri-

mer dan konsumen non primer seperti penjualan ritel, restaurant, makanan minuman, dll.  

Menyambut Bulan Ramadhan Harga CPO Naik. Harga kontrak berjangka CPO naik 3.5% dalam sepekan ke level 

4129 MYR/ton, level tertinggi selama 9 bulan terakhir. Secara historis, permintaan CPO global akan meningkat di 

bulan Ramadhan hingga Hari Lebaran tiba. Data dari regulator industri sawit Malaysia mengatakan bahwa ca-

dangan bulan Februari turun ke level terendah sejak Juli 2023, sedangkan dari sisi produksi juga menunjukan 

penurunan hasil produksi ke level terendah selama 10 bulan terakhir yang disebabkan kurangnya jumlah tenaga 

kerja dan efek cuaca buruk el nino.  

GLOBAL SENTIMENT 
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 1 2 3 

Support 7360 7330 7285 

Resisten 7420 7450 7500 

IHSG telah breakout EMA 5 diikuti oleh 

stochastic yang menguat sehingga berpoten-

si melanjutkan kenaikan. IHSG berpeluang 

menguat dalam konsolidasi antara range 

area 7420-7360. 

BBNI masih bergerak dalam strong up-

trend dengan potensi penguatan kembali 

yang didukung oleh kenaikan volume dan 

momentum stochastic yang menguat. 

Rekomendasi :  Buy  

Entry Level : 6050-6100 

Take Profit : 6200-6350 

Stop Loss : 5950 

   

AMRT berpotensi menembus area sup-

port becomes resistance yang ditandai dari 

harga yang masih bertahan di atas EMA 5 

dan momentum stochastic yang menun-

jukan peluang penguatan lanjutan. 

Rekomendasi :  Buy  

Entry Level : 2770-2800 

Take Profit : 2840-2880 

Stop Loss : 2720 
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ANTM sedang melakukan transisi tren 

dengan menembus bearish trendline dan 

mencoba naik ke atas area resistance terdek-

at dimana hal ini didukung oleh momentum 

stochastic yang sedang menguat. 

Rekomendasi :  Buy 

Entry Level : 1550-1580 

Take Profit : 1620-1650 

Stop Loss : 1510 

BRIS telah menembus area resistance 

dengan potensi penguatan ke area harmonic 

resistance selanjutnya yang didukung oleh 

pembentukan volume dan momentum sto-

chastic yang masih bergerak menguat di area 

netral. 

Rekomendasi :  Buy  

Entry Level : 2520-2600 

Take Profit : 2680-2780 

Stop Loss : 2450 

   

ASSA berpotensi melanjutkan kenaikan 

setelah menembus resistance dari down-

trendline dengan dukungan kenaikan volume 

dan momentum stochastic yang masih 

menunjukan penguatan. 

Rekomendasi :  Buy  

Entry Level : 790-805 

Take Profit : 835-855 

Stop Loss : 770 
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STOCKS MARKET NEWS 

• JPFA : Induk JPFA Dikabarkan Akan Delisting dari Bursa Singapura 

Japfa Ltd., induk PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk (JPFA), dikabarkan akan mundur dari bursa saham Singapura.  

Dilansir dari Bloomberg, Jumat (8/3/2024), sumber yang mengetahui rencana ini mengatakan, Japfa Ltd., ten-

gah menjajaki pinjaman dari sejumlah bank sekitar US$150 juta. Pinjaman ini akan digunakan untuk men-

dukung langkah go private. Kami menilai tidak ada dampak signifikan untuk aksi korporasi tersebut  terhadap 

JPFA secara langsung.  Namun, sentimen positif dapat muncul apabila go private juga direncanakan untuk JPFA. 

Sebab pemegang saham pengendali berpotensi melakukan mandatory tender offer  

 

• SMGR : Laba Bersih 2023 Turun 8.22% 

PT Semen Indonesia Tbk (SMGR) membukukan laba bersih yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas in-

duk sebesar Rp  2.17 triliun. Angka tersebut menyusut sebesar 8.22% YoY. Sementara dari sisi pendapatan 

justru terjadi peningkatan sebesar 6.24% YoY menjadi Rp 38.65 triliun, lonjakan pendapatan ini ditopang oleh 

penjualan semen baik kepada pihak berelasi maupun pihak ketiga. Selain ditopang penjualan semen, tum-

buhnya pendapatan SMGR pada 2023 juga didorong oleh penjualan terak yang mencapai Rp 3.27 triliun (prev : 

Rp 2.46 triliun). Adapun penyebab penurunan laba ditengah kenaikan pendapatan ini terjadi disebabkan kenai-

kan beban pokok yang menjadi Rp 28.47 triliun (prev : Rp 25.70 triliun).  

 

• BBTN : Jadwal Pembagian Dividen 

PT Bank Tabungan Negara Tbk (BBTN) akan membagikan dividen untuk tahun buku 2023 Rp 700.19 miliar atau 

Rp 49.89/saham. Adapun total dividen itu sebesar 20% dari laba bersih BBTN pada 2023 sebesar Rp 3.5 triliun. 

Dengan asumsi harga penutupan 8 Maret itu, maka yield dividen BBTN sekitar 3.61%. Untuk jadwal pembagian 

dividen BBTN terdiri dari, cum dividen di pasar reguler dan negosiasi pada 18 Maret 2024. Ex dividen di pasar 

reguler dan negosiasi pada 19  Maret 2024.  

 

• ANTM : Naikkan Target Penjualan Emas.  

Bisnis nikel PT Aneka Tambang Tbk (ANTM)  lagi sulit pada kuartal I-2024, seiring perubahan regulasi 

pemerintah berupa perubahan kebijakan rencana kerja dan anggaran biaya (RKAB). Dari total tujuh RKAB yang 

diajukan pemerintah, Antam baru mendapatkan persetujuan lima. Sejalan dengan itu, Antam memasang target 

penjualan emas sebanyak 36 ton pada 2024, naik 58% dari tahun lalu. Bisnis emas akan menjadi mesin arus kas 

Antam tahun ini selain nikel untuk mendanai ekspansi ke depan.  
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REVIEW STOCKS PICK 

Stock Pick Review 08 Maret 2024: 

 

1. JPFA Take Profit 1220-1235 Stop Loss 1175 

JPFA ditutup menguat dan telah menyentuh TP 1 dan TP 2. 

 

2. ENRG Take Profit 230-240 Stop Loss 214 

ENRG ditutup melemah pada entry level, namun stochastic masih menguat, hold. 

 

3.    CPIN Take Profit 5200-5250 Stop Loss 4990 

CPIN ditutup menguat dan telah menyentuh TP 1 pada perdagangan sesi 2. 

 

4.    MDKA Take Profit 2370-2400 Stop Loss 2270 

MDKA ditutup menguat dan telah menyentuh TP 1 dan TP 2. 

 

5.    MAPI Take Profit 2010-2040 Stop Loss 1950 

MAPI telah menyentuh area stop loss. 
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CORPORATE ACTION CALENDAR 

DATE TICKER TIME ACTION 

13/03/2024 BEKS 09.00 RUPST 

13/03/2024 OKAS 10.00 RUPSLB 

14/03/2024 BBCA 09.30 RUPST 

14/03/2024 EDGE 10.00 RUPSLB 

    

DATE TICKER DPS ACTION 

13/03/2024 BBRI Rp 235 Cumdate Dividen 

13/03/2024 MEGA Rp 209  

14/03/2024 BBNI Rp 280  

    

DATE TICKER RATIO (N:O) ACTION 

14/03/2024 PALM 368 : 301 Right Issue 
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